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Haring —forslag om innfering av saer skilte skatteregler for 1an av finansielle
instrumenter
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Det visestil departementets haringsbrev datert 13. september 1999.
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Verdipapirfondenes Forening deler den oppfatning at det norske markedet for verdipapirlan i
sterk grad hemmes av de skattemessige rammevilkdrene. Sa lenge utlan av verdipapirer
skattemessig betraktes som realisagon, slik at utlaner blir skattepliktig for eventuell gevinst
ved overfgringen av verdipapirene til innlaner, vil det vaare vanskelig a fatil et velfungerende
marked for verdipapirutlan.

Pa denne bakgrunn gir Verdipapirfondenes Forening sin tilslutning til at det blir gjennomfart
lovendringer hvor det klargjares at utlan av verdipapir ikke utlgser realisisjonsbeskatning av
utlaner. Salangt vi kan bedgmme synes de framlagte lovforslagene fra advokatfirmaet Arthur
Andersen & Co & vage godit tilpasset denne mal settingen.
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Vi vil samtidig benytte anledningen til & pdpeke at aksefond er fritatt for skatteplikt pa ge-
vinst ved salg av verdipapirer. | prinsippet kan dermed aksefond — uten hinder av dagens
skatteregler — lane ut finansielle instrumenter. Det har imidlertid sa langt veat lagt til grunn at
slik virksomhet vil vagei strid med bestemmelser i gjeldende lov om verdipapirfond.

| Kredittilsynets forslaget til revigoner i verdipapirfondloven, som var pa hering i var, fore-
das det imidlertid & endre loven dik at verdipapirfond gis en eksplisitt adgang til & lane ut
verdipapirer, noe vi har gitt var fulle tilslutning til (jf. var heringsuttalelse datert 21. juni
1999). Kredittilsynet begrunner sitt forslag med at dette vil vagre til andelseiernes fordel ved at
det kan bidratil & gke avkastningen.

Utlan av finansielle instrumenter fra aksjefondenes side vil dessuten veae et viktig bidrag for
a fa utviklet et velfungerende marked for verdipapirutlan. Dette kan altsa skje uten & métte
vente pa at de generelle skattemessige rammevilkarene for utlan av finansielle instrumenter
blir endret.



Forslaget til endringer i verdipapirfondloven ligger nd til behandling i departementet. Vi vil
derfor anmode om at proposisjonen om endringer i lov om verdipapirfond fremmes tidsnok til
at Stortinget kan behandle denne i |gpet av varsesionen. En adgang for verdipapirfondene til a
l&ne ut finansielle instrumenter vil vaae et viktig bidrag for &fatil et mer velfungerende mar-
ked for verdipapirutlan — ogsd i pavente av giennomfaringen av ngdvendige endringer i de
generelle skattemessige rammevilkarene for dette.

Med hilsen
V erdipapirfondenes Forening

Bernt S. Zakariassen
Direktar



