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Høring – etablering av alternativ markedsplass for obligasjoner 
 
Det vises til høringsbrev datert 21. februar 2005 vedrørende forslag om etablering av 
alternativ markedsplass for obligasjoner. 
 
Verdipapirfondenes Forening har ingen særskilte kommentarer til det foreslåtte regelverket 
for en alternativ markedsplass for obligasjoner. Vi er imidlertid svært opptatt av at denne 
markedsplassen tilfredsstiller de krav som verdipapirfondloven setter til likvid plassering av 
verdipapirfonds midler, jf. vpfl § 4-6. I henhold til første ledd punkt 1 i denne bestemmelsen 
kan et verdipapirfond investere i finansielle instrumenter som er opptatt til offisiell notering 
eller omsettes på et regulert marked som definert i investeringstjenestedirektivet og lov om 
børsvirksomhet. I tillegg følger det av punkt 2 i samme bestemmelse at et verdipapirfond kan 
plassere i finansielle instrumenter som «omsettes på et annet regulert marked som fungerer 
regelmessig og er åpent for allmennheten i stat som er part i EØS-avtalen». Hovedregelen er 
ellers at maks 10 prosent av fondets midler kan plasseres i finansielle instrumenter som faller 
utenom de likviditetskrav som vpfl § 4-6 setter. 
 
For at verdipapirfond skal kunne investere i obligasjoner som omsettes på den nye 
markedsplassen (utover grensen på 10 prosent unoterte) er det således avgjørende at 
Kredittilsynet anser markedsplassen å falle innenfor vpfl § 4-6 første ledd punkt 1 eller 2. Vi 
vil derfor anmode Oslo Børs om å avklare dette med Kredittilsynet. 
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